@ | ﬁ AXONE-CAPITAL

HYPERLIQUID

ANALYSE CRYPTO

PREPARED BY AXONE-CAPITAL OCTOBRE 2026



@ \/f/{?‘ AXONE-CAPITAL

CONTEXTE : L'ASYMETRIE

Pourquoi certains actifs montent quand tout le reste baisse.

Octobre 2026 : le marché est en plein risk-off. La guerre entre les Etats-Unis et I'lran entre
dans son huitieme mois, le Brent est remonté au-dessus de 100 $, les taux américains
touchent des plus hauts de 24 ans et le Bitcoin est retombé vers 81 000 $. Résultat : les
actifs risqués sont sous pression. Et pourtant, certains continuent de performer.

Parce que le marché n'est pas uniforme. |l est traversé par des forces diamétralement opposées.

FORCES EXOGENES FORCES ENDOGENES

La macro, le risk-off, la peur. Les dynamiques propres a un actif.

Guerre, énergie, taux, dollar : elles touchent Volume, revenus, rachats, adoption, nouveaux
tous les actifs en méme temps. produits : elles ne concernent que lui.

- Pression baissiéere - Pression haussiere

C'est la qu'apparait une notion clé : I'asymétrie. Certains actifs ne réagissent pas au contexte
global, parce qu'ils sont portés par des facteurs plus forts, plus spécifiques, plus localisés. Quand
un driver endogéne puissant prend le dessus, il crée un repricing indépendant du reste du marché.

En crypto, HYPE peut monter malgré la baisse du Bitcoin : volume, activité interne, demande. Sur
les actions, Take-Two Interactive peut surperformer un Nasdagq Composite qui corrige, porté par
I'attente autour de GTA VI.

Et pour Hyperliquid ? C'est I'exemple type. En mars 2026, au début de la guerre, le Bitcoin
perd plus de 20 % et le HYPE monte de 40 %, porté par un driver endogéne trés concret :
les traders du monde entier viennent couvrir le pétrole sur Hyperliquid le week-end, quand
les marchés traditionnels sont fermés. En octobre, rebelote : le Bitcoin recule, le HYPE reste
a 13 % de son record.

Le marché ne bouge pas de maniére homogéne. Un actif peut suivre le marché, ou évoluer a
I'inverse si une information interne le justifie. Comprendre ca, c'est arréter de subir le marché et
commencer a identifier ou se trouvent les vraies opportunités.
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HYPERLIQUID

HYPE - Layer 1 et bourse de dérivés - lancé en 2024

CE QUE FAIT LE PROJET

Hyperliquid est une blockchain de layer 1 construite autour d'une bourse de contrats
perpétuels entierement on-chain. Elle offre la vitesse d'une plateforme centralisée avec la
transparence d'une blockchain : chaque ordre et chaque liquidation sont visibles.

Avec HIP-3, n'importe qui peut lister un marché : pétrole, or, argent, indices, actions. Ces actifs
réels représentent déja plus de la moitié du volume. La plateforme a traité 492,7 Md$ de volume au
T1 2026, et la quasi-totalité des revenus sert a racheter du HYPE sur le marché via I'Assistance
Fund. Depuis le 27 mars 2026, I'offre de HYPE est devenue nette déflationniste.

QUI LUI FAIT CONFIANCE

Les acteurs ci-dessous investissent dans HYPE ou ont construit des produits autour.

FalconX Hyperliquid Strategies

Courtier institutionnel : 500 M$ placés en options Société cotée au Nasdaqg (PURR) qui détient 29,3
HYPE au printemps 2026. M de HYPE en réserve.

Hyperion DeFi Coinbase

Société cotée au Nasdaq, premiére institution a Partenariat et cotation du HYPE au deuxieme
staker du HYPE via Kinetiq. trimestre 2026.

ETF spot HYPE CFTC

Fonds cotés aux Etats-Unis depuis le T2 2026, Le régulateur américain travaille a un cadre Iégal
avec des entrées méme en octobre. pour Hyperliquid aux Etats-Unis.
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EVOLUTION DU PRIX

Clétures hebdomadaires en dollars, du lancement au 10 octobre 2026.
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23 $ en janv. 2026

Le HYPE a été multiplié par plus de 20 depuis son lancement a 3,80 $. Son parcours alterne
grandes vagues haussiéres et corrections violentes, mais chaque creux a é€té plus haut que le
précédent depuis avril 2025. En 2026, il a presque quadruplé depuis janvier, dans une année ou le
Bitcoin a reculé.

Graphique réalisé par Axone-Capital a partir des clétures hebdomadaires (Coinranking, CoinGecko, CoinMarketCap) ; les pics intra-
semaine n'apparaissent pas.
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CE QUI A FAIT BOUGER LE PRIX

Chaque numéro correspond a un repére du graphique. Endogéne : propre a I'actif. Exogene : venu du marché

global.
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Nov. et déc. 2024 ENDOGENE 3,8 $-32%

Lancement du jeton par un airdrop massif a la communauté, sans levée auprés de fonds : I'offre arrive
dans les mains des utilisateurs, pas des VC.

Mars et avril 2025 MIXTE 25 $ - 12 %

Incident JELLY sur la plateforme, puis krach mondial lié aux droits de douane américains.

Avril a sept. 2025 ENDOGENE 12 $ - 54 $ (x4,5)

Volumes record, lancement de HyperEVM et arrivée de sociétés cotées qui constituent des réserves
de HYPE (Hyperliquid Strategies, Hyperion DeFi).

Oct. 2025 a janv. 2026 EXO0GENE 49 $ - 21 $

Krach de liquidations du 10 octobre 2025, puis marché baissier général : le Bitcoin perd prés de la
moitié de son record.

Mars 2@26 ENDOGENE +40 % pendant que le BTC chute

Guerre Etats-Unis / Iran : le pétrole s'envole, le marché passe en risk-off. Mais les contrats pétrole de
Hyperliquid (HIP-3) battent des records, jusqu'a 1,7 Md$ par jour, car la plateforme reste ouverte le
week-end quand le CME est fermé. FalconX place 500 M$ en options HYPE.

Mai et juin 2026 WMIXTE 42 $ - 76,70 $

Lancement des ETF HYPE aux Etats-Unis, partenariat avec Coinbase et rebond général du marché
crypto.

19 au 27 aolt 2026 MIXTE +22 % en un jour, ATH a 86,71 $

Dépbt aupres de la SEC d'un projet de contrats sur les sociétés avant IPO, puis soutien de Donald
Trump & une arrivée légale de Hyperliquid aux Etats-Unis via la CFTC. Le HYPE fait trois fois mieux
que le Bitcoin ce jour-la.

Sept. et oct. 2026 ENDOGENE ATH a 97,99 $ le 23 sept.

Lancement de I'emprunt de stablecoins contre du HYPE ou du BTC. En octobre, quand le Bitcoin
retombe vers 81000 $ sur les tensions iraniennes, les ETF HYPE continuent d'enregistrer des entrées
pendant que les autres altcoins subissent des sorties.
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NOTRE LECTURE

POINTS FORTS

e Driver endogéne prouvé : volume pétrole et
actifs réels en période de crise.

e Revenus réels redistribués via des rachats
permanents de HYPE.

e Acceés institutionnel : ETF spot, sociétés cotées,
options FalconX.

e Voie réglementaire américaine en préparation
avec la CFTC.

NIVEAUX A SURVEILLER

52 $ 80 $

POINTS DE VIGILANCE
e Déblocages mensuels d'environ 14 M de HYPE
(1,2 Md$ fin aodt).

e Statut réglementaire contesté : Singapour
indique ne pas le connaitre comme régulé.

e Concurrence : le CME et ICE préparent des
produits rivaux.

e Actif a forte volatilité, sensible aux liquidations
en cascade.

97,99 $

Plancher de I'été 2026 Zone de cassure d'aolt ATH, résistance majeure

INDICE DE CONFIANCE

Le meilleur exemple d'asymeétrie du marché : des revenus réels qui tiennent méme quand la macro se

dégrade.
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ACHETER BAS, VENDRE HAUT

Ou se situe le prix de Hyperliquid selon cette regle.

85,39 $
ZONE D'ACHAT ZONE NEUTRE ZONE DE VENTE
| | [ | |
52$ 60 $ 80$ 20$ ATH 9799 $
DECOTE SUR LE RECORD POSITION SUR 12 MOIS DEPUIS LE PLUS BAS 12 MOIS
-13 % 88 % +268 %
85,39 $vs 9799 $ fourchette 23 $294 $ 23 $ enjanv. 2026
VERDICT ZONE HAUTE, PORTEE PAR SES MOTEURS

Le HYPE n'est qu'a 13 % de son record et en haut de sa fourchette annuelle. Selon la régle «
acheter bas, vendre haut », ce n'est pas un point d'entrée idéal : le gros de la hausse de 2026 est
déja fait.

Acheter bas : un retour vers 52 a 60 $, plancher de I'été 2026, offrirait un bien meilleur point
d'entrée. Vendre haut : la zone de 90 a 98 $, sous le record, ou le prix a déja été rejeté en
septembre.

Nuance importante : c'est un actif porté par ses propres moteurs. Dans le risk-off actuel, il résiste
mieux que le marché, ce qui peut justifier de garder une position plutét que de tout vendre.

Grille pédagogique fondée sur les clétures mensuelles et les niveaux historiques au 5 octobre 2026. Elle ne constitue pas une
recommandation d'achat ou de vente.
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AXONE-CAPITAL

Axone-Capital est une plateforme de recherche et d'éducation sur les marchés financiers : briefings de
marché quotidiens, analyses techniques et fondamentales, formations au trading.

Notre méthode : observer le marché, construire un plan, puis I'exécuter avec discipline.

AVERTISSEMENT

Ce document est publié a titre informatif et pédagogique. Il ne constitue ni un conseil en investissement,
ni une recommandation personnalisée, ni une sollicitation d'achat ou de vente d'un quelconque actif.

Les crypto-actifs sont des actifs trés volatils : vous pouvez perdre tout ou partie du capital investi. Les
performances passées ne préjugent pas des performances futures. Faites vos propres recherches et, si
nécessaire, consultez un conseiller habilité avant toute décision.

Données de marché au 5 octobre 2026. Sources : CoinGecko, CoinLore, Digrin, Coinranking, Nansen, CoinDesk.
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